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Introducao
Standard Rendimento
Tipo de Fundo Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobiliarios Fechado
Data de Inicio 15 de Margo de 2024
Data de Maturidade 15 de Margo de 2027
Politica de Distribuicdo de Rendimentos Capitalizacao
Banco Depositario Standard Bank de Angola, S.A.
Auditor Crowe Angola — Auditores e Consultores, S.A.
Mercado de Bolsa Mercado de Bolsa de Unidades de Participacao
(MBUP) da Bolsa de Divida e Valores de Angola
(BODIVA)

Caracterizacao do Fundo

Objectivo e Politica de Investimento

O principal objectivo do Fundo é de ser uma alternativa de diversificacdo de carteira para os
investidores, proporcionando rentabilidade competitiva comparativamente as aplicacdes tradicionais de
curto prazo, os depdsitos bancarios oferecidos pela Banca Nacional.

A politica de investimento do Fundo consiste no investimento do capital em oportunidades detectadas
que surjam nos mercados monetario e de capitais angolano.

A carteira do Fundo podera ser constituida pelos seguintes activos, nomeadamente:
a) Obrigac6es do Tesouro e titulos de divida corporativa;

b) Activos de curto prazo (nomeadamente certificados de depdsito, depdsitos, operacdes de
reporte, papel comercial, Bilhetes do Tesouro e titulos do Banco Central);

c) Unidades de participacdo de Fundos de Investimento Mobiliario.

Dada a sua natureza, o Fundo ndo esta sujeito a qualquer limite de investimento, no entanto, a
Sociedade Gestora esta limitada ao investimento em activos do Mercado Monetéario e do Mercado de
Capitais, tendo por base o seguinte:

a) Nao existem limites de distribuicdo dos activos da carteira do OIC;

b) O Fundo néo fara investimentos em accoes;

¢) O Fundo ndo pode investir em activos que acarretem risco cambial;

d) O Fundo pretende realizar as suas aplicacdes exclusivamente no mercado angolano;
e) O Fundo pretende ser de subscricao publica; e

f) N&o esta prevista a distribuicdo de rendimentos aos investidores no horizonte de
funcionamento do Fundo, sendo incorporado ao patriménio do Fundo todos os rendimentos
gerados pelos seus activos financeiros.



Perfil do Investidor

Pelas suas especificidades, o Fundo é destinado a todos os investidores, incluindo os de perfil
conservador, que preferem investimentos em instrumentos com volatilidade reduzida e um retorno
equilibrado.

Apesar de as unidades de participagdo do Fundo virem a ser admitidas a negociagdo em mercado
regulamentado, 0 mesmo destina-se a investidores que possam aplicar as suas poupanc¢as ao longo
do prazo, sem necessidade de resgate antecipado, pois o0s precos disponiveis em mercado podem nao
ser os desejados.

Riscos associados ao Investimento

O Fundo, enquanto veiculo de investimento, aplica o capital dos diversos investidores numa carteira
diversificada de activos financeiros e, portanto, esta sujeito aos riscos que estes activos acarretam,
podendo influenciar o valor do Fundo.

O principal risco a que o OIC esta exposto é o Risco de Crédito, que consiste na possibilidade de
inadimpléncia ou diminuic&o da capacidade de pagamento dos emissores dos activos nos quais o fundo
investe.

Outros riscos a ter em consideracao sado:

a) Risco de Mercado: flutuacdes nos precos de mercado dos activos subjacentes, tais como
titulos e outros valores mobilidrios que podem ser influenciadas por eventos econémicos,
politicos e outros factores externos;

b) Risco de Liquidez: dificuldades em vender certos activos a precos favoraveis, especialmente
em momentos de turbuléncia do mercado;

c) Risco Regulatério: alteracdes nas leis e regulamentos que regem os investimentos que
podem afetar a estrutura e operagéo do fundo;

d) Risco de Contraparte: possibilidade de uma das partes envolvidas na transaccao ndo cumprir
com as suas obrigacdes, conforme acordo estabelecido; e

e) Risco Operacional: associado as falhas ou deficiéncias em processos, decorrentes de erros
humanos, falha de sistemas ou outros eventos externos.

Regras de Valorimetria e Calculo do Valor Unidade de Participacao

O valor da unidade de participacéo é calculado diariamente, nos dias Uteis, pela divisdo do valor liquido
global do Fundo pelo nimero de unidades de participagdo subscritas. O valor liquido global do Fundo
€ apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o montante de comissdes e encargos
suportados até ao momento da valorizagao da carteira.

Avalorizagao dos valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivados segue os seguintes critérios:

a) Contam para efeitos de valorizacdo da unidade de participacdo para o dia da transaccgéo as
operagdes sobre os valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivados liquidadas até ao
momento de referéncia;

b) A valorizacdo dos valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivados admitidos a
negociagédo em mercados regulamentados sera feita com base no preco de fecho ou prego de
referéncia divulgado pela entidade gestora do mercado conhecido no momento de referéncia;
ndo havendo cotacdo do dia em que se esteja a proceder a valorizagéo, ou ndo podendo a
mesma ser utilizada, tomar-se-a em conta a ultima cotagéo de fecho conhecida, desde que a
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mesma se tenha verificado nos quinze dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder a
valorizacéo;

c) Caso os pregcos praticados em mercado regulamentado n&o sejam considerados
representativos, sdo aplicados os pre¢os resultantes da aplicagdo de critérios referidos na
alinea e);

d) Tratando-se de instrumentos do mercado monetario ou equiparados (com maturidade residual
inferior a um ano, aquando da sua aquisicdo), sem instrumentos financeiros derivados
incorporados & adoptado o modelo do custo amortizado;

e) Os valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivados negociados em mercado
regulamentado que n&o sejam transaccionados nos quinze dias que antecedem a respectiva
avaliagdo sado equiparados a instrumentos financeiros n&o negociados em mercado para
efeitos de valorizagéo, aplicando-se o disposto na alinea seguinte;

f) A valorizagdo de valores mobiliarios e outros instrumentos financeiros ndo negociados em
mercados regulamentados sera feita considerando toda a informacgé&o relevante sobre o
emitente, as condi¢des de mercado vigentes no momento de referéncia da avaliagédo e tendo
em conta o justo valor desses instrumentos. Para esse efeito, a Sociedade Gestora adopta os
seguintes critérios:

i. o valor médio das ofertas de compra firmes ou, na impossibilidade da sua obtengéo, o
valor médio das ofertas de compra difundidas através de entidades especializadas; ou

ii. na impossibilidade de aplicagdo da subalinea anterior, a Sociedade Gestora adoptara
modelos tedricos de avaliagdo que considere mais apropriados atendendo as
caracteristicas dos instrumentos financeiros, independentes, utilizados e reconhecidos
nos mercados financeiros, assegurando-se que 0s pressupostos utilizados na
avaliacao tém aderéncia aos valores de mercado.

g) Apenas séo elegiveis para efeitos da alinea anterior:

i. As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relacdo de
dominio ou de grupo com a entidade gestora;

ii. As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades referidas na
alinea anterior ou cuja composicao e critérios de pondera¢do ndo sejam conhecidos.

h) As unidades de participagcdo de organismos de investimento colectivo sdo avaliadas ao ultimo
valor divulgado ao mercado pela respectiva entidade responsavel pela gestdo, desde que a
data de divulgacdo do mesmo ndo diste mais de trés meses da data de referéncia;

i) Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no
reconhecimento diario do juro inerente a operacéo nos termos do disposto na alinea d) supra.

Actividade do Fundo

O Fundo arrancou em 15 de Margo de 2024 iniciando a sua actividade de investimento ao apostar em
operacdes de reporte com alto potencial de rentabilidade. A carteira base foi constituida com uma
obrigacdo de médio prazo, aproveitando uma oportunidade no mercado primario de divida publica.
Além disso, o Fundo realizou transac¢des em mercado secundario para optimizar o retorno da carteira
do Fundo.

Valor em 31 de Dezembro de 2025

Durante o ano 2025, o Fundo registou uma trajetéria de crescimento, refletindo evolu¢do dos activos
sob gestdo e a estratégia de investimento adoptada. A exposicao a obrigacdes foi reduzida de forma
gradual, aproveitando o contexto favoravel de mercado para realizar mais-valias. Os fundos
provenientes destas vendas foram subsequentemente alocados em operagbes de REPO e em
Depositos a Prazo, beneficiando de taxas atrativas e reforcando a componente de liquidez e rendimento
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de curto prazo da carteira. A data de 31 de Dezembro de 2025, o Fundo apresentava um valor liquido
global de 12.174.216.637 Kwanzas, evidenciando um desempenho consistente face ao contexto de
mercado. O valor da unidade de participagao fixou-se, na mesma data, em 74.351 Kwanzas, refletindo
a valorizagdo dos activos em carteira e a eficiéncia da gestao activa implementada.

Evolucao/Valor da UP
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Composic¢ao da Carteira do Fundo em 31 de Dezembro de 2025
Obrigacdes do
m Disponibilidades
Depositos a Prazo - 19,44% m Depositos a Prazo

m Obriga¢des do Tesouro

Disponibilidades I 1,23%

Rentabilidade e Risco

Desde o inicio da sua actividade, em 15 de Margo de 2024, até 31 de Dezembro de 2025, o Fundo
registou uma rentabilidade anualizada de 24,67%, reflectindo a eficacia da politica de investimento e
gestdo activa adoptada. Durante este periodo, o Fundo manteve um nivel de risco 6, considerado
agressivo.

A rendibilidade apresentada representa dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade
futura, porque o valor das unidades de participacado pode aumentar ou diminuir em funcéo do nivel de
risco que varia entre 1 (risco minimo) e 6 (risco maximo). Para efeito do apuramento da rentabilidade,
ndo sédo tidas em consideragcéo comissdes de subscricdo, resgate e transferéncias, quando aplicaveis,
sendo liquidas de todas as outras comissdes e encargos.

O indicador do Nivel de Risco mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no futuro,
em virtude de flutuagdes dos mercados. Um risco mais baixo implica potencialmente uma remuneragéo
mais baixa e um risco mais alto implica potencialmente uma remuneragdo mais alta. O investimento
em fundos pode implicar perda de capital caso o fundo ndo seja de capital garantido.
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Factos Relevantes Ocorridos no Periodo

Nada a reportar.

Eventos Subsequentes

Nada a reportar.

20 de Abril de 2026

O Conselho de Administracao

_M-\ "
Eduardo Clemente (Apr 22. 2026 09:52:01 GMT+1 M

Eduardo Clemente Antonio Catana
Presidente do Conselho de Administragao Administrador Delegado
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NOTA INTRODUTORIA

A constituicdo do Standard Rendimento — Fundo Especial de Investimento Mobiliario Fechado de
Subscri¢ao Publica (“Fundo” ou “OIC”), foi autorizada pela Comissédo do Mercado de Capitais de Angola
(*CMC”), em 18 de Dezembro de 2023, tendo iniciado a sua actividade a 15 de Margo de 2024.

O principal objectivo do Fundo & de ser uma alternativa de diversificagdo de carteira para os
investidores, proporcionando rentabilidade competitiva comparativamente as aplicagcdes tradicionais de
curto prazo, os depositos bancarios oferecidos pela Banca Nacional.

O Fundo é administrado pela Standard Gestao de Activos — SGOIC, S.A. (“Sociedade Gestora”).
As fung¢des de banco depositario séo exercidas pelo Standard Bank de Angola, S.A.

A responsabilidade pela colocagdo das unidades de participagdo do OIC junto dos investidores cabe
as seguintes entidades:

a) Standard Gestdao de Activos — SGOIC, (SU), S.A., com sede no Empreendimento Inara
Business Park & Gardens, Edificio Sanlam, Torre 2, Piso 7.°, Via A2, Distrito Urbano de
Talatona, Municipio de Talatona, Luanda — Angola;

b) Standard Bank de Angola, S.A., com sede no Inara Business Park & Gardens, Torre 1, Via
A2, Distrito Urbano de Talatona, Municipio de Talatona, Luanda — Angola;

c) Lwei Mansa Musa Brokers — Sociedade Corretora de Valores Mobiliarios, S.A., com sede
Rua Major Kanhangulo, n.° 25/30-Edificio (Zuid 1250), Luanda — Angola; e

d) AUREA - Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliarios, S.A., com sede na Rua Major
Marcelino Dias, Edificio ICON 2014, 8.° Andar, Bairro Maculusso, Distrito Urbano das
Ingombotas, Luanda — Angola; e

As unidades de participacdo do Fundo sdo comercializadas através do Portal do Cliente da Standard
Gestéo de Activos — SGOIC, (SU), S.A., em todos os Balcdes do Standard Bank de Angola, S.A., pelos
canais definidos pela Lwei Mansa Musa Brokers — Sociedade Corretora de Valores Mobiliarios, S.A. e
pela AUREA — Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliarios, S.A..

BASE DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas com base nos livros e registos contabilisticos
do OIC e de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para os Organismos
de Investimento Colectivo, nos termos do Regulamento da Comiss&o do Mercado de Capitais (“CMC”)
n.° 9/16, de 6 de Julho. As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no principio da
continuidade das operacdes e do acréscimo, respeitando as caracteristicas da relevancia e fiabilidade
e em obediéncia aos principios contabilisticos da consisténcia, materialidade, ndo compensacéo de
saldos e comparabilidade, e em conformidade com o Capitulo IX constante no Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo promulgado pelo Decreto Legislativo Presidencial n. 7/13 de 11
de Outubro.

As demonstracdes financeiras do Standard Rendimento — Fundo Especial de Investimento Mobiliario
Fechado relativas ao periodo findo em 31 de Dezembro de 2025 foram aprovadas pelo Conselho de
Administracéo da sociedade Gestora em 20/04/2026.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente no exercicio
agora apresentado. As demonstragdes financeiras do Fundo em 31 de Dezembro de 2025 encontram-
se expressas em Kwanzas. As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio
do custo histérico, modificado pela aplicagdo do justo valor para activos financeiros, excepto para os
quais o justo valor ndo esta disponivel.
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As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente nas
demonstragdes financeiras a 31 de Dezembro de 2025.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagéo das demonstrac¢des financeiras,
foram as seguintes:

Especializacdo dos exercicios

O Fundo respeita, na preparacdo das suas contas, 0 principio contabilistico da especializacéo diaria
dos custos e proveitos.

Assim, os custos e os proveitos s&do contabilizados no exercicio a que dizem respeito,
independentemente da data do seu pagamento ou recebimento.

Carteira de titulos e valores mobiliarios

As compras de titulos s&o registadas na data da transacé&o pelo seu valor efetivo de aquisicao.
Séao utilizados os seguintes métodos de valorizagéo da carteira do OIC:

a) Market-to-market. consiste na avaliagéo dos activos e passivos com base nos seus precos de
mercado actuais; e

b) Market-to-model. consiste na utilizacdo de metodologia prdpria, no caso da auséncia de pregos
de mercado representativos.

Os instrumentos de mercado monetario ou equiparado (com maturidade residual inferior a um ano,
aquando da sua aquisicdo, sem instrumentos financeiros derivados incorporados € adoptado o modelo
do custo amortizado.

As unidades de participagdo de organismos de investimento colectivo s&o avaliadas ao ultimo valor

divulgado ao mercado pela respectiva entidade responsavel pela gestdo, desde que a data de
divulgagc&o do mesmo néo diste de trés meses da data de referéncia.

Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balangco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se
incluem numerario e as disponibilidades em institui¢ées financeiras.

Juros de aplicacdes

Os juros das aplicagdes sao reconhecidos na demonstragéo dos resultados do periodo em que se
vencem, independentemente do momento em que s&o recebidos.

Comissbes

Comissédo de Gestéo

De acordo com o regulamento de gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a Sociedade
Gestora cobrara uma comissdo nominal fixa anual de gestao de 1,60% sobre o valor liquido global do
Fundo antes de comissées e taxa de supervisado.

.
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A comissao de gestdo deve ser paga mensal e postecipadamente.

Comisséo de Banco Depositario

De acordo com o regulamento de gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade
depositaria cobrara uma comissdo nominal fixa anual de 0,20%, sobre o valor liquido global do Fundo,
calculado por referéncia ao més que respeita a comissao, antes das comissdes e taxas de supervisao.

A comissdo de depésito deve ser paga mensal e postecipadamente,

Taxa de supervisdo

A taxa de supervisdo cobrada pela Comissao do Mercado de Capitais constitui um encargo do Fundo,
sendo calculada por aplicagéo de uma taxa semestral sobre o valor liquido global do Fundo no final de
cada semestre. De acordo com o Artigo 12.° do Regime Juridico das Taxas no Mercado de Valores
Mobiliarios, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 139/18 de 4 de Junho, a taxa semestral em vigor é
de 0,0070%, a qual acresce uma componente semestral fixa de 871 560,00 Kwanzas.

Impostos

Impostos sobre o rendimento

De acordo com o a Lei n.° 8/22 de 14 de Abril que aprovou o Codigo dos Beneficios Fiscais, o Fundo é
sujeito passivo de Imposto Industrial, devendo os lucros por si obtidos serem tributados a uma taxa de
10%.

Com base no Regime Fiscal dos Organismos de Investimentos Colectivos e, por sua vez, no Codigo
dos Beneficios Fiscais, o lucro tributavel dos OIC é constituido pelo lucro determinado com base nas
normas contabilisticas aplicaveis, incluindo as rendas relativas a iméveis arrendados e os rendimentos
decorrentes de aplicagdes de capitais, deduzido dos eventuais proveitos e acrescido dos eventuais
custos que decorram da valorizagdo ou desvalorizagdo potencial dos activos detidos, incluindo os
decorrentes de constituicdes e reversdes de provisdes ou perdas por imparidade, acrescido das mais-
valias e deduzido das menos-valias realizadas nesses mesmos activos.

O Fundo encontra-se isento de qualquer outro imposto sobre rendimento, nomeadamente o Imposto
Sobre Aplicagdo de Capital.

Imposto sobre o valor acrescentado

O Codigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (‘IVA”), aprovado pela Lei n.° 7/19 (“Lei 7/19”),
publicada em Diario da Republica a 24 de Abril de 2019, com as alterac¢des legislativas posteriormente
introduzidas, veio consagrar, na legislagéo angolana, um novo imposto sobre o consumo, o qual entrou
em vigor a 1 de Outubro de 2019. Com efeito, o IVA revogou e substituiu o Imposto de Consumo que
até ent&o vigorava no ordenamento juridico angolano.

O Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do IVA, no Regime Geral deste imposto, estando
obrigado a cumprir todas as regras e obriga¢des declarativas previstas neste ambito.

No exercicio de 2025, o Fundo apenas realizou operagdes isentas de IVA referentes a mera detengao
de titulos financeiros e proveitos resultantes dos juros de depésitos financeiros a prazo detidos por este
Fundo.

Consequentemente, considerando que as operagdes realizadas pelo Fundo acima mencionadas nao
conferem o direito a deducédo, os montantes de IVA incorridos pelo Fundo em aquisicbes de bens e

.
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servicos efectuadas pelo Fundo aos seus fornecedores ndo séo dedutiveis/recuperaveis pelo Fundo,

representando assim encargos na sua esfera.

Cumpre notar ainda que, regra geral, o Fundo devera autoliquidar IVA em aquisicdes de servigos
prestados por fornecedores néo residentes (i.e. sem sede, estabelecimento estavel ou domicilio) em
Angola a taxa normal de 14%.

Alteracdes de estimativas ou politicas contabilisticas

No exercicio findo a 31 de Dezembro de 2025, ndo ocorreram quaisquer alteragdes nas politicas
contabilisticas utilizadas na preparacao das demonstracées financeiras do Fundo.

BALANCO
1.CAPITAL DO FUNDO

O OIC iniciou o0 ano de 2025 avaliado em 10 456 065 650 kwanzas, sendo este valor correspondente a
163 739 unidades de participacdo ao valor unitario de 63 858 kwanzas.

As variacdes registadas no capital do OIC em 2025, podem ser verificadas através do seguinte detalhe:

Saldo de Resultado
Descrigao 31-12-2025 Subscrigées e Liquido do 30-12-2025 31-12-2024
Resgates Periodo
Valor base 8 186 950 000 - - 8 186 950 000 8 186 950 000
Resultados Transitados 2269115651 - - 2269115651 2269 115651
Resultado liquido do periodo - - 1718 150 987 1718 150 987 -
10 456 065 651 - 1718 150 987 12174 216 637 10 456 065 651
Numero de unidades de participagéo 163 739 163 739
Valor das unidades de participagcao 74 351 63 858
2.DISPONIBILIDADES
Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composicéo:

Descrigao 31/12/2025 31/12/2024
Disponibilidades em Instituicdes Financeiras 154 091 946 126732759
Depositos a prazo 2432174 825 1156003 191
Total 2586 266 771 1282735951

3. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 31 de Dezembro de 2025, as contas de Titulos E Valores Mobiliarios t€m o seguinte detalhe:

Descrigao 31/12/2025 31/12/2024
Titulos de Rendimento Fixo
Titulos de Divida Publica 9926628572 | 9502 674 189

Titulos de Divida Corporativa - -
Total 9926 628 572 | 9502 674 189

.
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Descrigio ISIN V?'?t Mercado

Aquisicao 31.12.2025
OT-NR 15,00% 15/ABR/2026 AOUGDOFA24A1 1 575 490 946 1626 053 396
OT-NR 15,00% 13/SET/2026 AOUGDOFS24A3 38 988 732 40 831 475
OT-NR 17,30% 19/NOV/2027 AOUGDOHN23A2 5 566 696 214 5676 441 579
OT-NR 16,75% 05/ABR/2026 AOUGDOIA21A1 33 915 696 35249 180
OT-NR 17,00% 15/ABR/2030 AOUGDOIA25A2 251 382 950 261 289 928
OT-NR 15,00% 10/JUL/2027 AOUGDOIL22A6 2128 814 111 2 286 763 016
9 595 288 648 9 926 628 572

4 NEGOCIACAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES
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Em 31 de Dezembro de 2025, as contas de Negociacéo E Intermediacéo De Valores t€m o seguinte

detalhe:
Descrigdo 31/12/2025 31/12/2024
Negociagdo E Intermediagdo De Valores

Devedores Diversos 6246 197 -
Total 6246 197 -
5.0UTRAS OBRIGAQOES
Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:
Descri¢do 31/12/2025 31/12/2024
Comissado de Gestao 93 579 855 43112723
Depositario 44979 841 18 854 367
Taxas de Supervisdo 1496551 1379970
Servicos de Auditoria Externa 13962 992 13 396 867
Devedores Diversos - 476 601
Imposto Industrial relativo a 2025 190 905 665 252123961
Total 344 924 903 329344 489
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS
6.RESULTADOS FINANCEIROS
Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:
Descri¢do 31/12/2025 31/12/2024
Fluxos de Caixa dos Juros e Outros Rendimentos
Juros e Outros rendimentos 368 891 962 103 796 126
Carteira de Titulos 1444903 856 1175304 205
Fluxos de Caixa de Rendimentos de Operacdes de Crédito
Rendimentos de Aplicacdes em Operacdes Comprometidas 145 583 082
Fluxos de Caixa no Ajuste ao Valor de Mercado
Ajuste Positivo ao Valor de Mercado 2735587 674 5041738 625
Total 4 694 966 574 6320 838 956
7. JUROS E OUTRAS DESPESAS
Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢éo:
Descrigao 31/12/2025 31/12/2024
Juros e Qutras Despesas
Carteria de Titulos
Titulos da Divida Publica 836 083 12068411
Total 836 083 12 068 411
8.AJUSTE NEGATIVO AO VALOR DE MERCADO
Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composicéo:
Descri¢ao 31/12/2025 31/12/2024
Ajuste Negativo ao Valor de Mercado
Carteira de titulos 2528930934 | 3613462149
Total 2528930934 | 3613462149
9.IMPOSTOS
Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composicéo:
Descrigdo 31/12/2025 31/12/2024
Imposto Industrial 190 905 665 252391 161
Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA) 7129781 2778011
Total 198 035 446 255169173

Imposto Industrial foi apurado tendo em consideracéo as regras fiscais definidas no Codigo dos

.

Beneficios Fiscais.
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10.COMISSOES
Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:
Descri¢ao 31/12/2025 31/12/2024
Comissoes
Comissdo de gestdo 183344 385 132315084
Outras Comissdes 22917081 16 538 917
Total 206 261 466 148 854 001
11.CUSTO E PERDAS OPERACIONAIS
Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:
Descrigao 31/12/2025 31/12/2024
Despesas de Servigos do Sistema Financeiro 27 508 538 5099 582
Servicos de auditoria externa 13 500 000 13 396 867
Taxa de Supervisdo (Variavel e Fixa) 1743120 3673124
Total 42 751 658 22 169 573

14.EVENTOS SUBSEQUENTES

Nada chegou a nosso conhecimento, relativamente a qualquer evento apoés a data de reporte que afecte

directamente os resultados do fundo a 31.12.2025.
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RELATORIO DO AUDITOR EXTERNO SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
DOS ORGANISMOS DE INVESTIMENTOS COLECTIVOS
(Valores expressos em milhares de Kwanzas)

Aos participantes do
Standard Rendimento — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios
Fechado

Péagina 1 de 5
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
. Opinido

1. Para efeitos do disposto na alinea c¢) do n.° 1 do artigo 8.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto (doravante designado por
Co6dVM) e do n.° 2 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13
de Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimentos Colectivos,
auditamos as demonstracdes financeiras anexas do Standard Rendimento — Fundo
Especial de Investimento em Valores Mobilidrios Fechado, gerido pela Standard
Gestéo de Activos, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, (SU)
S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2025, que evidencia
um total de mAOA 12.519.142 e um total de fundos proprios do Organismo de
Investimento Colectivo (OIC) de mAOA 12.174.217 incluindo um resultado liquido
mAOA 1.718.151, as Demonstracoes dos Resultados por Naturezas e a Demonstragéo
dos Fluxos de Caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as
demonstragoes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

2. Em nossa opinido, as demonstracgées financeiras anexas apresentam de forma
apropriada, em todos os aspectos materiais, a posigéo financeira do Standard
Rendimento — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobilidrios Fechado em 31
de Dezembro de 2025 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao
ano findo naquela data de acordo com as normas contabilisticas aplicaveis aos OIC,
emitidas pela CMC.

Il. Bases para a opinido

3. A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA), de acordo com a Instrugéo n.° 04/CMC/12-25, sobre os Modelos de Relatérios a
Elaborar por Auditor Externo Registado na Comissao do Mercado de Capitais (CMC),
bem como as demais Normas e Orientagdes Técnicas e Eticas da Ordem dos
Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola (OCPCA). As nossas responsabilidades
nos termos dessas normas estao descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracgoes financeiras” abaixo. Somos independentes da
Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos previstos no
Cédigo de Etica da OCPCA.

4. Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e A
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao. /\/v‘/b
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Responsabilidades do 6rgao de gestdo e do 6rgao de fiscalizacdo pelas
demonstragoes financeiras

O drgéo de gestdo da Entidade Gestora do Fundo é responsavel pela:

i.  Preparacao e apresentacdo das demonstracdes financeiras, que apresentem, de
modo apropriado, a posigdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de
caixa da Entidade, de acordo com as normas contabilisticas aplicaveis aos OIC,
emitidas pela CMC;

i. Criagdo e manutencéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir
a preparagao de demonstragdes financeiras isentas de distorgdo material devido a
fraude ou erro;

iii. Elaboragédo do relatdrio de gest&o e do Relatério do Governo Societario nos
termos legais e regulamentares;

iv.  Adopgéao de politicas e critérios contabilisticos adequados tendo em conta as
circunstancias; e

v.  Avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das actividades.

O érgéao de fiscalizagao é responsavel pela supervisdo do processo de preparacio e
divulgagéo da informacéao financeira da Entidade.

Responsabilidade do Auditor pela Auditoria das Demonstragoes Financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as
demonstragdes financeiras como um todo estao isentas de distor¢des materiais devido
a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Segurancga
razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas ndo é uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detectara sempre uma distorgao material
guando exista. As distorgbes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes economicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos
profissionais e mantemos cepticismo profissional durante a auditoria e também:

i. IdentificAmos e avaliamos os riscos de distorgao material das demonstracées
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos
de auditoria que respondam a esses riscos, e obtivemos prova de auditoria que
seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O
risco de nao detectar uma distor¢éo material devido a fraude é maior do que o
risco de ndo detectar uma distorgo material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaracoes ou
sobreposigdo ao controlo interno;



Pagina3deb5

ii.  Obtivemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objectivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade Gestora do Fundo;

ii.  Avaliamos a adequacéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respectivas divulgacgoes feitas pelo 6rgdo de gestéo
da Entidade Gestora do Fundo;

iv.  Concluimos sobre a apropria¢do do uso, pelo 6rgéo de gestao da Entidade
Gestora do Fundo, do pressuposto da continuidade e, com base na prova de
auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condicdes que possam suscitar duvidas significativas sobre a
capacidade da Entidade para dar continuidade as suas actividades. Se
concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atencéo no
nosso relatério para as divulgagoes relacionadas incluidas nas demonstragées
financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusées sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a
data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou condigtes futuras podem levar
a que o OIC descontinue as suas actividades;

v. Avaliamos a apresentacdo, estrutura e contelido global das demonstragtes
financeiras, incluindo as divulgagoes, e se essas demonstracGes financeiras
representam as transacgtes e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir
uma apresentacdo apropriada;

vi.  Comunicamos com 0s encarregados da governacgao da Entidade Gestora do
Fundo, incluindo o érgao de fiscalizagao da Entidade Gestora do Fundo, entre
outros assuntos, o &mbito e o calendéario planeado da auditoria, e as conclustes
significativas da auditoria, incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria;

vii.  Das matérias que comunicamos aos encarregados da governagéo da Entidade
Gestora do Fundo, incluindo o 6rgdo de fiscalizagao da Entidade Gestora do
Fundo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstracdes financeiras do corrente ano e que sdo as matérias relevantes de
auditoria;

viii.  Declaramos ao 6rgao de fiscalizagédo da Entidade Gestora do Fundo que
cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a independéncia e
comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percepcionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais
as medidas tomadas para eliminar as ameagas ou quais as salvaguardas
aplicadas.

9. O nosso exame abrangeu ainda a verificaggo:

i.  Da concordancia da informagao financeira constante do Relatério de Gestao com

os restantes documentos de prestacado de contas; /\{J/C
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i. Do cumprimento dos elementos obrigatérios do Relatério Anual de Governo
Sacietario constantes do Anexo lll do Regulamento n.° 2/25, de 24 de Junho,
sobre os Agentes de Intermediagdo e Servigos de Investimento;

ii.  Da prondncia sobre as matérias previstas no n.° 4 do artigo 147.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, 13 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos OIC
e no n.” 2 do artigo 33.° do Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro, sobre os
oIC.

RELATO SOBRE OUTROS REQUESITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

V.

Quanto ao Relatorio de Gestéao

10. Dando cumprimento aos requisitos legais aplicaveis, somos de parecer que o Relatério

VL
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de Gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis, a informacéo nele constante &€ concordante com as demonstragdes
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacio sobre a
entidade, nao identificamos incorrecgdes materiais.

Quanto as matérias previstas no Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de
13 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos OIC e no Regulamento n.° 4/14,
de 30 de Outubro, sobre os OIC

Nos termos do n.° 4 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13
de Outubro, sobre o Regime Juridico dos OIC, no n.° 2 do artigo 33.° do Regulamento
n.® 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC, bem como em demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, devemos nos pronunciar-nos sobre:

i. A adequada avaliag@o efectuada pela Entidade Gestora do Fundo dos valores do
Fundo de Investimento Mobilidrio (FIM), em especial no que respeita aos valores
mobiliarios e instrumentos do mercado monetario ndo admitidos a negociagédo em
mercado regulamentado e aos instrumentos derivados negociados fora de
mercado regulamentado;

ii. O cumprimento dos critérios e pressupostos de avaliagdo dos activos que
integram o patrimonio do OIC, definidos nos documentos constitutivos;

iii. O registo e controlo dos movimentos de subscrigdo e de resgate das unidades de
participagéo do OIC;

iv. O adequado cumprimento do Regulamento de Gestéo do OIC;
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v.  Arealizac8o das operagdes sobre valores admitidos a negociacdo em mercado

regulamentado, mas realizados fora dele, nos termos e condi¢des previstos na lei
e respectiva regulamentacao;

vi. A nao realizagéo de qualquer operagao vedada (particularmente as transacgdes
entre diferentes OIC administrados pela mesma Entidade Gestora do Fundo) e da
realizag&o de operacbes dependentes de autorizagdo ou néo oposigéo da CMC,
nos termos e condigGes definidos na lei e respectiva regulamentacéo;

12. Sobre as matérias indicadas n&o identificamos situacdes materiais a relatar.

Luanda, 24 de Abril de 2026.

—
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presentada por Jo&do Martins de Castro
Perito Contabilista inscrito na OCPCA com o n.° 20140123 e na CMC com o n.°
11/2017



