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Introducao
Standard Tesouraria
Tipo de Fundo Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobiliarios Aberto
Data de Inicio 14 de Junho de 2024
Politica de Distribuicdo de Rendimentos Capitalizagao
Banco Depositario Standard Bank de Angola, S.A.
Auditor C&S — Assurance and Advisory, S.A.

Caracterizacao do Fundo

Objectivo e Politica de Investimento

O principal objectivo do Fundo é preservar o capital investido e oferecer aos seus participantes uma
reserva de liquidez, ou seja, um produto com liquidez imediata e um rendimento superior aos depdsitos
de curto prazo, dando aos participantes, simultaneamente, acesso a uma carteira diversificada de
activos de curto prazo.

A politica de investimento do Fundo consiste no investimento em oportunidades detectadas que surjam
nos mercados monetario e de capitais angolano com uma maturidade maxima de 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias.

A carteira do Fundo podera ser constituida pelos seguintes activos, nomeadamente:
a) Obrigacdes do Tesouro;

b) Activos de curto prazo (nomeadamente depdsitos, operacdes de reporte, papel comercial,
Bilhetes do Tesouro e titulos do Banco Central);

Dada a sua natureza, o Fundo nado esta sujeito a qualquer limite de investimento, no entanto, a
Sociedade Gestora esta limitada ao investimento em activos do Mercado Monetario e do Mercado de
Capitais, tendo por base o seguinte:

a) Sao considerados os seguintes limites por activo:

Activo Limite Minimo Limite Maximo
Obrigagbes do Tesouro - 20,00%
Bilhetes do Tesouro - 45,00%
Papel Comercial - 10,00%
REPO - 70,00%
Depésitos 25,00% -

Considerando questdes inerentes a gestédo diaria da carteira do Fundo, podera ocorrer uma
distribuicdo da carteira por activos divergente dos limites definidos, devendo a Sociedade
Gestora proceder ao respectivo ajuste da carteira num prazo nao superior a 30 (trinta) dias
uteis.

b) O Fundo néo fara investimentos em acgoes;

¢) O Fundo ndo pode investir em activos que acarretem risco cambial;
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d) O Fundo pretende realizar as suas aplicagdes exclusivamente no mercado angolano;
e) O Fundo pretende ser de subscri¢cao publica; e

f) N&o esta prevista a distribuicdo de rendimentos aos investidores, sendo incorporado ao
patriménio do Fundo todos os rendimentos gerados através dos seus activos financeiros.

Perfil do Investidor

Pelas suas especificidades, o Fundo é destinado a todos os investidores, institucionais e nao
institucionais, incluindo os de perfil conservador, que privilegiam a conservacdo do capital e
investimentos de tesouraria e cujas aplicagdes financeiras ou necessidades de liquidez sejam de curto
prazo.

Riscos associados ao Investimento

O Fundo, enquanto veiculo de investimento, aplica o capital dos diversos investidores numa carteira
diversificada de activos financeiros e, portanto, esta sujeito aos riscos que estes activos acarretam,
podendo influenciar o valor do Fundo.

O principal risco a que o Fundo esta exposto é o Risco de Crédito, o qual consiste na possibilidade de
inadimpléncia ou diminuicao da capacidade de pagamento dos emitentes dos activos nos quais o Fundo
investe.

Outros riscos a ter em consideragao:

a) Risco de Mercado: flutuagdes nos pregos de mercado dos activos subjacentes, tais como
titulos e outros valores mobiliarios que podem ser influenciadas por eventos econdémicos,
politicos e outros factores externos;

b) Risco de Liquidez: dificuldades em vender certos activos a pregos favoraveis, especialmente
em momentos de turbuléncia do mercado;

c) Risco Regulatério: alteracdes nas leis e regulamentos que regem os investimentos que
podem afectar a estrutura e operagao do Fundo;

d) Risco de Contraparte: possibilidade de uma das partes envolvidas na transac¢ao ndo cumprir
com as suas obrigagdes, conforme acordo estabelecido; e

e) Risco Operacional: associado a falhas ou deficiéncias em processos, decorrentes de erros
humanos, falha de sistemas ou outros eventos externos.

Regras de Valorimetria e Calculo do Valor Unidade de Participacao

O valor da unidade de participacao ¢ calculado diariamente, nos dias Uteis, pela divisdo do valor liquido
global do Fundo pelo numero de unidades de participacdo em circulagdo. O valor liquido global do
Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o montante de comissdes e encargos
suportados até ao momento da valorizac&o da carteira.

Avalorizagdo dos valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivados segue os seguintes critérios:

a) Contam, para efeitos de valorizagéo da unidade de participagdo para o dia da transacgéo, as
operacdes sobre os valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivados, as subscrigbes e
os resgates liquidados até ao momento de referéncia;

b) A valorizagdo dos valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivados admitidos a
negociagdo em mercados regulamentados sera feita com base no prego de fecho ou precgo de
referéncia divulgado pela entidade gestora do mercado, conhecido no momento de referéncia;
ndo havendo cotacdo do dia em que se esteja a proceder a valorizagéo, ou ndo podendo a
mesma ser utilizada, tomar-se-a em conta a ultima cotacéo de fecho conhecida, desde que a

.
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mesma se tenha verificado nos 15 (quinze) dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder
a valorizacao;

c) Caso os pregcos praticados em mercado regulamentado n&o sejam considerados
representativos, sdo aplicados os pre¢os resultantes da aplicagdo de critérios referidos na
alinea e);

d) Tratando-se de instrumentos do mercado monetario ou equiparados (com maturidade residual
inferior a um ano, aquando da sua aquisicdo), sem instrumentos financeiros derivados
incorporados, € adoptado o modelo do custo amortizado;

e) Os valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivados negociados em mercados
regulamentados que ndo sejam transaccionados nos 15 (quinze) dias que antecedem a
respectiva avaliagéo sdo equiparados a instrumentos financeiros ndo negociados em mercado
para efeitos de valorizacéo, aplicando-se o disposto na alinea seguinte;

f) A valorizagdo de valores mobiliarios e outros instrumentos financeiros ndo negociados em
mercados regulamentados sera feita considerando toda a informacgé&o relevante sobre o
emitente, as condi¢des de mercado vigentes no momento de referéncia da avaliagédo e tendo
em conta o justo valor desses instrumentos. Para esse efeito, a Sociedade Gestora adopta os
seguintes critérios:

i. O valor médio das ofertas de compra firmes ou, na impossibilidade da sua obtencéo, o
valor médio das ofertas de compra difundidas através de entidades especializadas; ou

ii. Na impossibilidade de aplicacdo do ponto anterior, a Sociedade Gestora adoptara
modelos tedricos de avaliagdo que considere mais apropriados atendendo as
caracteristicas dos instrumentos financeiros, independentes, utilizados e reconhecidos
nos mercados financeiros, assegurando-se que 0s pressupostos utilizados na
avaliagcao tém aderéncia aos valores de mercado.

g) Apenas sédo elegiveis para efeitos da alinea anterior:

i. As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relacdo de
dominio ou de grupo com a entidade gestora;

ii. As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades referidas no
ponto anterior ou cuja composi¢ao e critérios de ponderagédo n&o sejam conhecidos.

h) As unidades de participagcdo de organismos de investimento colectivo sdo avaliadas ao ultimo
valor divulgado ao mercado pela respectiva entidade responsavel pela gestdo, desde que a
data de divulgacdo do mesmo ndo diste mais de 3 (trés) meses da data de referéncia;

i) Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no
reconhecimento diario do juro inerente a operacéo nos termos do disposto na alinea d) supra.

Actividade do Fundo

O Fundo iniciou as suas actividades em 14 de Junho de 2024, cumprindo a estratégia de investimento
previamente definida e aproveitando, desde o primeiro momento, as taxas de rentabilidade
proporcionadas pelas Operacdes de Reporte, superiores as dos restantes instrumentos do mercado
monetario, bem como pela constituicdo de Depésitos a Prazo. Para além destes instrumentos, o Fundo
realizou igualmente investimentos em Bilhetes do Tesouro.

O principio basilar da gestédo do Fundo e do processo de tomada de decis&o de investimento assenta,
primordialmente, na preservacgao de capital e na garantia de niveis adequados de liquidez, assegurando
simultaneamente uma gestéo prudente do risco.

Durante o ano de 2025, registou-se uma reconfiguracdo relevante da carteira do Fundo, destacando-
se 0 aumento significativo da exposicao as Operagdes de Reporte, que passaram a representar 56,52%
do total dos activos. Este valor corresponde a um acréscimo de 30,88 pontos percentuais face a
composicao anterior da carteira. Esta alteracdo encontra-se alinhada com a estratégia de optimizag:%
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da rentabilidade do Fundo num contexto de curto prazo e contribuiu para um ligeiro aumento da
maturidade média dos activos, que evoluiu de 0,99 dias para 4,38 dias.

Neste enquadramento, a equipa de gestdo decidiu aumentar o limite maximo de exposi¢cdo as
Operacgbes de Reporte (REPO) de 45% para 70%, com o objectivo de capitalizar rentabilidade superior
oferecida por este instrumento, bem como o aumento significativo dos niveis de liquidez observados
neste mercado. Como consequéncia desta estratégia, o volume total transaccionado pelo Fundo no
mercado de REPO ascendeu a Kz 119 mil milhdes.

Valor em 31 de Dezembro de 2025

Durante o ano de 2025, os activos sob gestdo do Fundo registaram um crescimento significativo de
107%, reflectindo essencialmente o aumento das novas subscricdes. A data de 31 de Dezembro de
2025, o valor liquido global do Fundo situou-se em Kz 8,1 mil milhdes, enquanto o valor da unidade de
participacao se fixou em Kz 58 707.

Evolugao/Valor da UP

mmmm \/alor Carteira e \/glor UP

60 000,00
59 000,00
58 000,00
57 000,00
56 000,00
55 000,00
54 000,00
53 000,00
52 000,00
51 000,00
50 000,00

Millions

Composicao da Carteira do Fundo em 31 de Dezembro de 2026

m Disponibilidades
Depositos a Prazo _ 23,44% m Depdsitos a Prazo
m Operagdes de Reporte
Disponibilidades _ 20,04%

Rentabilidade e Risco

O Fundo apresentou um desempenho estavel e consistente ao longo do ano, com a rentabilidade
anualizada desde o inicio da actividade a atingir 10,93%, superando a rentabilidade proporcionada pelo
benchmark, que se situou em 6,32%. Este diferencial positivo reflecte a eficacia da politica de
investimento e da estratégia de gestéo activa adoptada. Durante este periodo, o Fundo manteve um
nivel de risco 1, em linha com o perfil conservador definido no seu regulamento de gestao.
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A rendibilidade apresentada representa dados passados, n&o constituindo garantia de rendibilidade
futura, porque o valor das unidades de participagéo pode aumentar ou diminuir em fungéo do nivel de
risco que varia entre 1 (risco minimo) e 6 (risco maximo). Para efeito do apuramento da rentabilidade,
nao sao tidas em consideragcao comissdes de subscricao, resgate e transferéncias, quando aplicaveis,
sendo liquidas de todas as outras comissdes e encargos.

O indicador do Nivel de Risco mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no futuro,
em virtude de flutuagdes dos mercados. Um risco mais baixo implica potencialmente uma remuneragéo
mais baixa e um risco mais alto implica potencialmente uma remuneracdo mais alta. O investimento
em fundos pode implicar perda de capital caso o fundo nédo seja de capital garantido.

Factos Relevantes Ocorridos no Periodo

Nada a reportar.

Eventos Subsequentes

Nada a reportar.

20 de Abril de 2026

O Conselho de Administracéo

ez :
Eduardo Clemente (Apr 22, 2026 09:51:55 GMT+1) M C\/L—7

Eduardo Clemente - Anténio Catana,~~
Presidente do Conselho de Administragao Administrador Delegado
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NOTA INTRODUTORIO

A constituicdo do Standard Tesouraria— Fundo Especial de Investimento Mobiliario Aberto de
Subscri¢ao Publica (“Fundo” ou “OIC”), foi autorizada pela Comissédo do Mercado de Capitais de Angola
(*CMC”), em 16 de Maio de 2024, tendo iniciado a sua actividade a 14 de Junho de 2024.

O Fundo é administrado pela Standard Gestéao de Activos — SGOIC, S.A. (“Sociedade Gestora”).
As fung¢des de banco depositario séo exercidas pelo Standard Bank de Angola, S.A.

A responsabilidade pela colocagdo das unidades de participagdo do OIC junto dos investidores cabe
as seguintes entidades:

a) Standard Gestao de Activos — SGOIC, (SU), S.A., com sede no Empreendimento Inara
Business Park & Gardens, Edificio Sanlam, Torre 2, Piso 7.°, Via A2, Distrito Urbano de
Talatona, Municipio de Talatona, Luanda — Angola;

b) Standard Bank de Angola, S.A., com sede no Inara Business Park & Gardens, Torre 1, Via
A2, Distrito Urbano de Talatona, Municipio de Talatona, Luanda — Angola;

¢) LweiMansa Musa Brokers —SCVM, S.A., com sede Rua Major Kanhangulo, n.® 25/30-Edificio
(Zuid 1250), Luanda — Angola; e

d) Standard Invest — SDVM, (SU), S.A., com sede no Edificio Sanlam, Inara Business Park, 7.°
Andar, Rua via A2, D21, Municipio de Talatona, Luanda — Angola.

e) Safira — SDVM S.A., com sede na Rua Direita do Patriota, Talatona, Zona Econémica do
Patriota, Lote 1, Edificio Zambeze, 2.° Andar, Luanda — Angola;

f) Kyros — SDVM, S.A., com sede em Luanda, Distrito das Ingombotas, Bairro Maculusso,
Avenida Rei Katyavala, Edificio Rei Katyavala, Bloco B, Escritérios 2.° Piso; e

g) Lucrum Trust — SCVM, S.A., com sede no Edificio n.° 185, 3.° C, Avenida Comandante Gika,
Bairro Alvalade, Distrito Urbano da Maianga, Municipio de Luanda, Luanda — Angola.

As unidades de participacéo do Fundo sdo comercializadas através do Portal do Cliente da Standard
Gestéo de Activos — SGOIC, (SU), S.A., em todos os Balcées do Standard Bank de Angola, S.A., pelos
canais definidos pela Lwei Mansa Musa Brokers — SCVM, S.A., Standard Invest — SDVM, (SU), S.A,,
Safira— SDVM S.A., Kyros — SDVM, S.A. e pela Lucrum Trust — SCVM, S.A..

BASE DE APRESENTACAOQ E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas com base nos livros e registos contabilisticos
do OIC e de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para os Organismos
de Investimento Colectivo, nos termos do Regulamento da Comiss&o do Mercado de Capitais (‘CMC”)
n.° 9/16, de 6 de Julho. As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no principio da
continuidade das operacdes e do acréscimo, respeitando as caracteristicas da relevancia e fiabilidade
e em obediéncia aos principios contabilisticos da consisténcia, materialidade, ndo compensacéo de
saldos e comparabilidade, e em conformidade com o Capitulo IX constante no Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo promulgado pelo Decreto Legislativo Presidencial n. 7/13 de 11
de Outubro.

As demonstragdes financeiras dos Standard Tesouraria — Fundo Especial de Investimento Mobiliario
Aberto relativas ao periodo findo em 31 de Dezembro de 2025 foram aprovadas pelo Conselho de
Administracdo da sociedade Gestora em 20/04/2026.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente no exercicio
agora apresentado. As demonstragées financeiras do Fundo a 31 de Dezembro de 2025 encontram-se
expressas em Kwanzas. As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do
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custo historico, modificado pela aplicagéo do justo valor para activos financeiros, excepto para os quais
0 justo valor ndo esta disponivel.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente nas
demonstragées financeiras a 31 de Dezembro de 2025.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagéo das demonstragdes financeiras,
foram as seguintes:

Especializacido dos exercicios

O Fundo respeita, na preparacdo das suas contas, o principio contabilistico da especializagao diaria
dos custos e proveitos.

Assim, o0s custos e os proveitos s&do contabilizados no exercicio a que dizem respeito,
independentemente da data do seu pagamento ou recebimento.

Carteira de titulos e valores mobiliarios

As compras de titulos s&o registadas na data da transacéo pelo seu valor efetivo de aquisicao.
Sao utilizados os seguintes métodos de valorizagéo da carteira do OIC:

a) Market-to-market. consiste na avaliagéo dos activos e passivos com base nos seus precos de
mercado actuais; e

b) Market-to-model. consiste na utilizacdo de metodologia prdpria, no caso da auséncia de pregos
de mercado representativos.

Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balangco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se
incluem numerario e as disponibilidades em instituicées financeiras.

Juros de aplicacdes

Os juros das aplicagdes sao reconhecidos na demonstragéo dos resultados do periodo em que se
vencem, independentemente do momento em que s&o recebidos.

Comissbes

Comisséo de Gestéo

De acordo com o regulamento de gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a Sociedade
Gestora cobrara uma comissdo nominal fixa anual de gestao de 1,60% sobre o valor liquido global do
Fundo antes de comissées e taxa de supervisdo.

A comissdo de gestdo deve ser paga mensal e postecipadamente.

Comisséo de Banco Depositario

De acordo com o regulamento de gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade
depositaria cobrara uma comiss&o nominal fixa anual de 0,20%, sobre o valor liquido global do Fundo,
calculado por referéncia ao més que respeita a comissao, antes das comissdes e taxas de supervisao.
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Taxa de supervisdo

A taxa de supervisdo cobrada pela Comissao do Mercado de Capitais constitui um encargo do Fundo,
sendo calculada por aplicagéo de uma taxa semestral sobre o valor liquido global do Fundo no final de
cada semestre. De acordo com o Artigo 12.° do Regime Juridico das Taxas no Mercado de Valores
Mobiliarios, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 139/18 de 4 de Junho, a taxa semestral em vigor é
de 0,0070%, a qual acresce uma componente semestral fixa de 871 560,00 Kwanzas.

Impostos

Impostos sobre o rendimento

De acordo com o a Lei n.° 8/22 de 14 de Abril que aprovou o Codigo dos Beneficios Fiscais, o Fundo é
sujeito passivo de Imposto Industrial, devendo os lucros por si obtidos sererem tributados a uma taxa
de 10%.

Com base no Regime Fiscal dos Organismos de Investimentos Colectivos e, por sua vez, no Codigo
dos Beneficios Fiscais, o lucro tributavel dos OIC é constituido pelo lucro determinado com base nas
normas contabilisticas aplicaveis, incluindo as rendas relativas a iméveis arrendados e os rendimentos
decorrentes de aplicagdes de capitais, deduzido dos eventuais proveitos e acrescido dos eventuais
custos que decorram da valorizagdo ou desvalorizagdo potencial dos activos detidos, incluindo os
decorrentes de constituicdes e reversdes de provisdes ou perdas por imparidade, acrescido das mais-
valias e deduzido das menos-valias realizadas nesses mesmos activos.

O Fundo encontra-se isento de qualquer outro imposto sobre rendimento, nomeadamente o Imposto
Sobre Aplicacdo de Capital.

Imposto sobre o valor acrescentado

O Cédigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA”), aprovado pela Lei n.° 7/19 (“Lei 7/19),
publicada em Diario da Republica a 24 de Abril de 2019, com as alteragdes legislativas posteriormente
introduzidas, veio consagrar, na legislagdo angolana, um novo imposto sobre o consumo, o qual entrou
em vigor a 1 de Outubro de 2019. Com efeito, o IVA revogou e substituiu o Imposto de Consumo que
até entdo vigorava no ordenamento juridico angolano.

O Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do IVA, no Regime Geral deste imposto, estando
obrigado a cumprir todas as regras e obrigagdes declarativas previstas neste ambito.

No exercicio de 2025, o Fundo apenas realizou operagdes isentas de IVA referentes a mera detengao
de titulos financeiros e proveitos resultantes dos juros de depésitos financeiros a prazo detidos por este
Fundo.

Consequentemente, considerando que as operacgdes realizadas pelo Fundo acima mencionadas néao
conferem o direito a dedugao, os montantes de IVA incorridos pelo Fundo em aquisi¢cdes de bens e
servigos efectuadas pelo Fundo aos seus fornecedores ndo sao dedutiveis / recuperaveis pelo Fundo,
representando assim encargos na sua esfera.

Cumpre notar ainda que, regra geral, o Fundo devera autoliquidar IVA em aquisicdes de servigos
prestados por fornecedores néo residentes (i.e. sem sede, estabelecimento estavel ou domicilio) em
Angola a taxa normal de 14%.

Alteractes de estimativas ou politicas contabilisticas

No exercicio findo a 31 de Dezembro de 2025, ndo ocorreram quaisquer alteracées nas politicas
contabilisticas utilizadas na preparacao das demonstragdes financeiras do Fundo. %
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O OIC iniciou o0 ano de 2025 avaliado em 3.955.921.616 kwanzas sendo este valor correspondente a
74 490 unidades de participacao ao valor unitario de 53 107 kwanzas.

As variagdes registadas no valor liquido global e unitario do OIC no primeiro semestre de 2025, podem

ser verificadas através do seguinte detalhe:

Saldo de Resultado Liquido
Descrigdo 31-12-2025 Subscricées e . 4 31-12-2025 31-12-2024
do Periodo
Resgates
Valor base 3813 118 861 3626 951 925 - 7 440 070 786 3813118 861
Resultado Transitado 142 802 755 - - 142 802 755 -
Resultado liquido do periodo - - 480 483 787 480 483 787 142 802 755
3 955 921 616 3626 951 925 480 483 787 8 063 357 329 3 955 921616
Numero de unidades de participacéo 137 349 137 349 74 490
Valor das unidades de participagéo 58 707 58 707 53107
2.DISPONIBILIDADES
Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢éo:
Descri¢do 31/12/2025 31/12/2024
Disponibilidades em Instituicdes Financeiras 1640428983 2089051742
Depdsitos a prazo 1919198 111 877 051 597
Total 3 559 627 094 2966 103 339

A variacdo deve-se ao facto de terem sido constituidos novos depositos a prazo no Standardbank de

Angola e Banco BAI.

3.APLICAGOES FINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Em 31 de Dezembro de 2025, as contas de aplica¢des financeiras de liquidez tém o seguinte detalhe:

Descrigao 31/12/2025 31/12/2024
AplicagBes Financeiras de Liquidez

Operagdes de Compra de Titulos de Terceiros com Acordo de Revenda 4626 618 687 1022 763 869
Total 4626 618 687 1022 763 869

4.OUTRAS OBRIGAGOES

Em 31 de Dezembro de 2025, as contas de Outras Obrigagdes tém o seguinte detalhe:

Descrigao 31/12/2025 31/12/2024
Comissdo de Gestdo 52 857 586 10 988 707
Depositario 13 968 267 2901712
Taxas de Supervisdo 1541371 949 032
Servicos de Auditoria Externa 47 500 2312500
Devedores Diversos 1086 642 -
Imposto Industrial relativo a 2025 53387 087 15911738
Total 122 888 453 33 063 689

.
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Em 31 de Dezembro de 2025, o OIC apurou Imposto Industrial tendo em consideracéo as regras

fiscais definidas no Codigo dos Beneficios Fiscais (CBF”), conforme quadro abaixo:

Descrigdo 31/12/2025 31/12/2024
Resultado Antes de Impostos 533 870 875 158 714 493
Imposto Industrial relativo a 2025 53 387 087 15911738
Resultado Liquido do Exercicio 480 483 787 142 802 755
Taxa de Imposto 10% 10%
DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS
5.PROVEITOS
Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:
Descrigdo 31/12/2025 31/12/2024
Proveitos
Juros e Outros rendimentos
Disponibilidades 266 848 973 40 863 112
Carteira de titulos
Titulos da Divida Publica 6879716 134 491
Rendimentos de Aplicagdes em Operagdes Comprometidas
Operagdes de Compra de Titulos de Terceiros com Acordo de Re 405 336 756 161399 583
Ajuste Positivo ao Valor de Mercado
Titulos da Divida Publica 9524537 7 560 454
Total 688 589 982 209 957 640
6.JUROS E OUTRAS DESPESAS
Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composicéo:
Descrigao 31/12/2025 31/12/2024
Carteira de Titulos
Titulos da Divida Publica 136 669 -
Total 136 669 -
7.AJUSTE NEGATIVO AO VALOR DE MERCADO
Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composicéo:
Descri¢ao 31/12/2025 31/12/2024
Ajuste Negativo ao Valor de Mercado
Titulos para Negociagdao 1894 163 -
Total 1894163 -
8.IMPOSTO
Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composicéo:
Descri¢do 31/12/2025 31/12/2024
Imposto Industrial 53 649 283 15975 895
Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA) 9557610 2845532
Total 63 206 893 18 821 428
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Descrigdo 31/12/2025 31/12/2024
Comissdo de gestao 77 663 390 20363 773
Outras Comissdes 9707 502 2 545 361
Total 87 370 892 22909 133
10.CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS
Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢éo:
Descrigdo 31/12/2025 31/12/2024
Despesas de Servi¢os do Sistema Financeiro 44 754 457 18526 116
Servicos de auditoria externa 9 000 000 5000 000
Taxa de Supervisdo (Variavel e Fixa) 1743120 1898 209
Total 55497 577 25 424 325

13.EVENTOS SUBSEQUENTES

Nada chegou a nosso conhecimento, relativamente a qualquer evento apds a data de reporte que afecte
directamente os resultados do Fundo a 31 de Dezembro de 2025.
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RELATORIO DO AUDITOR EXTERNO SOBRE AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS DOS ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO

A Administragdo da
Standard Gestao de Activos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.,

Relato sobre a Auditoria das Demonstragées Financeiras
I. Opiniao

1. Para efeitos do disposto na alinea c) do n.° 1 do artigo 8.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios,
aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto (doravante designado por C6dVM) e no n.° 2 do artigo
147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo, auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Fundo
Especial de Investimento em Valores Mobiliarios Aberto Standard Tesouraria, gerido pela
entidade gestora Standard Gestdao de Activos — Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2025, que
evidencia um total de 8.186.245.781 Kwanzas e um total de Fundos Préprios do Organismo de
Investimento Colectivo (OIC) de 8.063.357.328 Kwanzas, incluindo um resultado liquido de
480.483.787 Kwanzas, as Demonstragdes dos Resultados e a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa
relativas ao ano findo naquela data e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

2.  Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma apropriada, em todos
0s aspectos materiais, a posi¢cdo financeira do Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobiliarios Aberto Standard Tesouraria em 31 de Dezembro de 2025 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as normas
contabilisticas aplicaveis aos OIC, emitidas pela CMC.

ll. Bases para a Opiniao

3. A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA), de
acordo com a Instrugéo n.° 04/CMC/12-25, sobre os Modelos de Relatérios a Elaborar por Auditor
Externo Registado na Comissdo do Mercado de Capitais (CMC), bem como as demais Normas e
Orientagdes Técnicas e Eticas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola
(OCPCA). As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgao
“‘Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos
independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos previstos no
Cédigo de Etica da OCPCA.

4. Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

lll. Matérias Relevantes de Auditoria

5. As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstrag¢des financeiras do corrente ano. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagao
da opiniao, pelo que ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.
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6. Descrevemos de seguida as matérias relevantes de auditoria do ano corrente:

Descrigao dos riscos de distor¢cdo material mais
significativos

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorgciao
material mais significativos

Numero de unidades de participacao

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2025, a
Sociedade comercializou 62.859 Unidades de
Participagcdo do Fundo, pelo que o numero de
unidades de participagdo passou de 74.490 para
137.349 de 31 de Dezembro de 2024 para 31 de
Dezembro de 2025, respectivamente, conforme
divulgado na Nota 1 as demonstragdes financeiras.

As unidades de participacdo do Fundo sao
comercializadas através do Portal do Cliente da
Standard Gestdo de Activos — SGOIC, (SU), S.A,,
em todos os Balcdes do Standard Bank de Angola,
S.A., e pelos canais definidos pelas Sociedades
Comercializadoras do Fundo.

Consideramos esta matéria como relevante para a
auditoria devido: (i) a materialidade das operagdes
efectuadas; (i) ao volume de transacg¢des no
exercicio; (iii) a necessidade de assegurar o
adequado reconhecimento temporal e mensuragao
dos proveitos associados as operagdes realizadas.

» Compreenséao do processo de reconhecimento do
registo e avaliagdo do desenho e implementagao dos
controlos relevantes;

* Avaliagao da consisténcia das politicas
contabilisticas adoptadas com o referencial
contabilistico aplicavel;

* Teste, numa base de amostragem, as operagdes
subjacentes aos registos efectuados no exercicio;

» Realizagao de testes de cut-off no final do exercicio,
com vista a avaliar o adequado reconhecimento
temporal das transacgoes;

» Analise da adequacao das divulgacdes efectuadas
na Nota 1 as demonstragdes financeiras.

Reconhecimento do rédito de prestacéo de servicos financeiros

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2025, a
Sociedade reconheceu proveitos de prestagdo de
servigos financeiros no montante de 688.589.982
Kwanzas, conforme divulgado na Nota 5 as
demonstragdes financeiras. Estes proveitos
resultam dos Investimentos Financeiros efectuados
pelo Fundo.

O reconhecimento destes proveitos baseia-se na
especializagdo dos rendimentos associados a cada
Instrumento Financeiro.

Consideramos esta matéria como relevante para a
auditoria devido: (i) a materialidade das operagdes
efectuadas; (ii) a dependéncia significativa de
sistemas automatizados para o calculo da
especializagado dos rendimentos; (iii) ao volume de
transacgbes processadas no exercicio; e (iv) a
necessidade de assegurar o adequado
reconhecimento temporal e mensuracdo dos
proveitos associados as operagoes realizadas.

» Compreenséo do processo de reconhecimento do
rédito e avaliagdo do desenho e implementagéo dos
controlos relevantes;

» Avaliagao da consisténcia das politicas
contabilisticas adoptadas com o referencial
contabilistico aplicavel;

* Teste, numa base de amostragem, as operacdes
subjacentes aos proveitos reconhecidos no exercicio;

* Recalculo independente dos proveitos reconhecidos
com base nas condi¢cdes contratuais de cada
Instrumento Financeiro;

* Realizagao de testes de cut-off no final do exercicio,
com vista a avaliar o adequado reconhecimento
temporal das transacgoes;

» Analise da adequacao das divulgacdes efectuadas
na Nota 5 as demonstracdes financeiras.
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IV. Responsabilidade do Orgao de Gestio e do Orgdo de Fiscalizagdo pelas Demonstragdes
Financeiras

7. 0 Orgdo de Gestao é responsavel pela:

(i) Preparagdo e apresentacdo das demonstragbes financeiras, que apresentem, de modo
apropriado, a posi¢ao financeira, o0 desempenho financeiro e os fluxos de caixa da entidade,
de acordo com as normas contabilisticas aplicaveis aos OIC, emitidas pela CMC;

(i) Criagcdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagdo de demonstrac¢des financeiras isentas de distorgées materiais, devido a fraude
ou a erro;

(iii) Elaboracao do Relatério de Gestao nos termos legais e regulamentares;

(iv) Adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em conta as circunstancias;

(v) Avaliagdo da capacidade da entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
actividades.

8. O drgao de fiscalizagao é responsavel pela supervisao do processo de preparagao e divulgagao da
informagéo financeira da entidade.

V. Responsabilidades do Auditor pela Auditoria das Demonstrag¢ées Financeiras

9. A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir
um relatério onde conste a nossa opinido. Segurancga razoavel € um nivel elevado de seguranca,
mas n&o é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detectara sempre
uma distorgdo material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e séo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisbes econdémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracbes
financeiras.

10. Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
cepticismo profissional durante a auditoria e também:

(i) Identificdmos e avalidmos os riscos de distorgcdo material das demonstra¢ées financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, € obtivemos prova de auditoria que fosse suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de nao detectar uma distorgao
material devido a fraude é maior do que o risco de nao detectar uma distor¢do material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais,
falsas declaragdes ou sobreposi¢ao ao controlo interno;

(i) Obtivemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objectivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao
para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno do OIC;

(i) Avaliamos a adequagédo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respectivas divulgagdes feitas pelo 6rgdo de gestéo do OIC;

(iv) Concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condi¢cdes que possam suscitar duvidas significativas
sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas actividades. Se concluirmos
que existe uma incerteza material, devemos chamar a ateng¢édo no nosso relatério para as
divulgacbes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas
divulgacbes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusées sao
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos
ou condigdes futuras podem levar a que o OIC descontinue as suas actividades;
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(v) Avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteludo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagbes, e se essas demonstragbes financeiras representam as
transacgbes e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagao
apropriada;

(vi) Comunicamos com os encarregados da governagdo do OIC, incluindo o 6rgdo de
fiscalizagdo, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as
conclusodes significativas da auditoria, incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria;

(vii) Das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o 6rgao de
fiscalizagdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstragdes financeiras do corrente ano e que sao as matérias relevantes de auditoria.
Descrevemos essas matérias no nosso relatorio, excepto quando a lei ou regulamento proibir
a sua divulgagéao publica;

(viii) Declaramos ao 6rgéo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos
a independéncia e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias que
possam ser percepcionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel,
quais as medidas tomadas para eliminar as ameacgas ou quais as salvaguardas aplicadas.

11. O nosso exame abrangeu ainda a verificagio:

(i) Da concordancia da informagéo financeira constante do Relatério de Gestdo com os

restantes documentos de prestagéo de contas; e

Relato sobre Outros Requisitos Legais e Regulamentares
VI. Quanto ao Relatério de Gestao

12. Dando cumprimento aos requisitos legais aplicaveis, somos de parecer que o Relatério de Gestao
foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis, a informagéo nele
constante é concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e apreciagao sobre a entidade, nao identificamos incorrecgdes materiais.

VII. Quanto as matérias previstas no Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de Outubro,
sobre o Regime Juridico dos OIC, no Decreto Legislativo Presidencial n.° 4/15, de 16 de Setembro,
sobre o Regime Juridico dos OIC de Capital de Risco, no Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro,
sobre os OIC, e no Regulamento n.° 2/19, de 5 de Fevereiro, sobre os OIC de Capital de Risco

13. Nos termos do n.° 4 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de Outubro,
sobre o Regime Juridico dos OIC, do n.° 2 do artigo 33.° do Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro,
sobre os OIC, do n.° 4 do artigo 22.° do Regulamento n.° 2/19, de 5 de Fevereiro, por remissdo do
artigo 29.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 4/15, de 16 de Setembro, sobre o Regime Juridico
dos OIC de Capital de Risco, bem como em demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis,
devemos pronunciar-nos sobre:

(i) A adequada avaliagédo efectuada pela entidade gestora dos valores do OIC, em especial no
que respeita aos valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario ndo admitidos a
negociagdo em mercado regulamentado e aos instrumentos derivados negociados fora de
mercado regulamentado;

(i) O cumprimento dos critérios e pressupostos de avaliagdo dos activos que integram o
patriménio do OIC, definidos nos documentos constitutivos;

(i) O registo e controlo dos movimentos de subscricdo e de resgate das unidades de
participacao do OIC;
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(iv) O adequado cumprimento do Regulamento de Gestéo do OIC;

(v) Ainscricao dos factos sujeitos a registo, relativos aos imoveis, no caso de OIC Imobiliarios;

(vi) A nao realizagao de qualquer operagdo vedada (particularmente as transaccdes entre
diferentes OIC administrados pela mesma entidade gestora) e da realizagdo de operacdes
dependentes de autorizagao ou nao oposigao da CMC, nos termos e condi¢des definidos na
lei e respectiva regulamentacéo;

14. Sobre as matérias indicadas nao identificamos situagdes materiais a relatar.

Luanda, 23 de Abril de 2026

C&S - Assurance and Advisory, S.A.

Inscrita na Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola (OCPCA) com o n.° E20180018
Registada na Comissdo de Mercado de Capitias (CMC) com o n.° 001/AE/CMC/02-19
Representada por:

Henrique Manuel Cambes Serra
(Perito Contabilista n.° 20130167)
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